Forslag punkten 8, Bilaga 8A

Forslag till beslut p& extra bolagsstamma i Vitrolife AB (publ) den 24
augusti 2005, fran Vitrolifes storsta aktiedgare Skanditek
Industriférvaltning AB, med 28,5% av roster och kapital i bolaget, att
Vitrolife AB (publ) skall upptaga ett forlagsldan om nominellt 10.000 kronor
genom en riktad emission av ett skuldebrev forenat med 60.000
avskiljbara optionsratter till nyteckning.

Skanditek Industriférvaltning AB ("Skanditek”) avser att vid extra bolagsstamma i
Vitrolife AB (publ) den 24 augusti 2005, foresla att Vitrolife AB (publ) skall upptaga
ett forlagslan om nominellt 10.000 kronor genom utgivande av ett skuldebrev om
nominellt 10.000 kronor forenat med sammanlagt 60.000 avskiljpara optionsratter
till nyteckning av aktier, till féljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas
med hogst 60.000 kronor. For teckningen av skuldebreven férenade med
avskiljpara optionsratter till nyteckning skall foljande villkor galla.

1. Ratt att teckna skuldebrevet forenat med avskiljpara optionsratter till
nyteckning av aktier skall med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
tilkomma Vitrolife Sweden AB. Vitrolife Sweden AB skall avskilja och
overlata optionsratterna till styrelsemedlemmar i Vitrolife AB (publ). Vid
berakning av optionernas pris skall Black & Scholes formel for Europeiska
Kopoptioner anvandas med ingaende varden for diskontering, tid till [6sen,
volatilitet, teckningskurs samt aktiepris. Det ingdende aktiepriset skall
berdknas som genomsnittskursen under perioden 22 augusti till 26 augusti
2005. varderingen utfors av en extern varderingsman.

Tilldelning till styrelsens medlemmar skall ske enligt teckning, dock med
maximalt 20.000 optionsratter vardera. Styrelsens ordférande Patrik
Tigerschiold, tillika verkstallande direktor i Skanditek, skall ej tilldelas nagra
optionsratter. De optionsratter som inte foérvarvas enligt erbjudandet skall
Dotterbolaget behalla for senare forsaljning till eventuella nya ledamoéter i
styrelsen for Vitrolife AB (publ), dock med maximalt 20.000 optionsratter
vardera. S&ddan senare forsaljning skall ske till marknadspris, enligt ovan
angiven berdkningsmodell.

2. Teckning av skuldebrevet férenat med avskiljpara optionsratter till
nyteckning skall ske senast den 25 augusti 2005 pa sarskild teckningslista.
Betalning for skuldebrevet férenat med avskiljpara optionsratter till
nyteckning skall erlaggas kontant senast den 25 augusti 2005. Skuldebrevet
skall Il6pa med en arlig ranta om 4,0 procent under I6ptiden fran och med
den 25 augusti 2005 till och med foérfallodagen den 29 september 2005 och
emitteras till ett belopp om 100.000 kronor, varav 90.000 kronor hanfor sig
till optionsratterna. Det senare beloppet motsvarar marknadsvardet for
optionsratterna berédknat av en extern varderingsman enligt ovan angiven
berakningsmetod, varvid som ingdende aktiepris anvants 22,45 kronor.

3. Varje optionsratt ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie & nominellt 1
krona under tiden frAn och med den 3 september 2007 till och med den 3
september 2008. Teckningskursen skall uppga till 130 procent av aktiens
volymvégda genomsnittliga betalkurs under perioden 15 augusti till 19
augusti 2005. Aktiekapitalet kan komma att 6kas med hégst 60.000 kronor
vid utnyttjande av optionerna med forbehall for senare omrékningar enligt
villkoren. Vid fullt utnyttjande motsvarar utspadningseffekten ca 0,3 procent



av aktier och roster i bolaget efter full utspadning. Effekten pa bolagets
resultat per aktie for helaret 2004 skulle bli oférandrat 0,69 kronor och
effekten pa eget kapital per aktie skulle bli en minskning fran 8,23 kronor
till 8,20 kronor.

4. Villkoren for lanet framgar av Bilaga 8B.
5. Villkoren for optionsratterna till nyteckning framgar av Bilaga 8C.

Skalet for avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att Skanditek anser att
Vitrolife bor framja sitt och sina aktieagares langsiktiga intressen genom att
uppmuntra styrelsemedlemmar i bolaget till ett agarintresse dari. D& Vitrolife
har en liten styrelse blir arbetsinsatsen dessutom stdrre per person, vilket inte
har reglerats genom hoga styrelsearvoden.

Forslaget omfattas av lag (1987:464) om vissa riktade emissioner i
aktiemarknadsbolag m.m., och for att stammans beslut att anta forslaget skall
bli giltigt kravs att det har bitratts av aktieagare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de vid staimman foretradda aktierna.

Vitrolife har sedan tidigare ett utestaende teckningsoptionsprogram, utgivet
1999. Antalet utestdende optionsratter i detta program uppgar till 44.490. Varje
optionsratt berattigar till teckning av en nyemitterad aktie i Vitrolife till
teckningskursen 70 SEK. Teckningsperioden stracker sig fran och med den 1
april 1999 till och med den 15 februari 2009. Optionsprogrammets
utspadningseffekt motsvarar cirka 0,2 procent av aktiekapitalet.

Ovanstaende forslag har initierats av Vitrolifes huvudagare Skanditek
Industriférvaltning AB och har beretts med hjalp av Vitrolifes styrelseordférande
Patrik Tigerschiold, tillika verkstallande direktor i Skanditek. Patrik Tigerschi6ld
kommer sjalv ej delta i programmet for styrelsen. | dvrigt har styrelsen i
Vitrolife AB (publ) ej deltagit i beredningen av arendet.



Bilaga 8B

VILLKOR FOR VITROLIFE ABs
FORLAGSLAN 2005/2008
SERIE B

81 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmning ha den innebdrd som angivits nedan.

" bolaget” Vitrolife AB (organisationsnummer 556354-3452).

§2 L anebelopp och forlagsbevis

Det sammanlagda |anebel oppet uppgar till tiotusen (10.000) kronor och skall
representeras av ett forlagsbevis om nominellt tiotusen (10.000) kronor.

Forlagsbevis utfardas av bolaget till viss man eller order vid upptagande av |anet
samt vid utbyte eller vaxling av forlagsbevisi samband med dganderattsbvergang
och nér sd eljest erfordras.

§3 Ranta

L anet 16per med en &rlig ranta om 4,0 procent som skall betalas vid aterbetalning av
kapital beloppet.

§4 Aterbetalning

Lanet forfaller till betalning den 29 september 2005. Bolaget forbinder sig att i
enlighet med dessa villkor dterbetalalanet. Forlagsbevis som forfallit till betalning
inldmnastill bolaget for inlGsen.

Bolaget ager rétt att nar som helst fortidsinl6sa lanet varvid kapitalbeloppet i sin
helhet skall &terbetalas. For erhdlande av betalning av kapitalbelopp jamte ranta
skall forlagsbevis dverlamnas till bolaget.



§5 Efterstallda skuldforbindelser

Forlagsbevis skall i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medféra rétt till
betalning ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstéllda forpliktelser och
jamsides (pari passu) med andra efterstéllda forpliktel ser som inte uttryckligen ar
efterstallda lanet.

Bolaget forbehdller sig rétten att i framtiden utge nya férlagslan och darmed
foreskriva att forlagsbevis skall medfora rétt till betalning ur bolagets tillgangar
jamsides (pari passu) med forlagsbevis tillhorande detta lan.

§6 Uppsagning

Fullgor inte bolaget sina forpliktelser enligt forlagsbevis har innehavaren av
forlagsbevis rétt att fordra omedelbar betalning av forlagsbevisets kapital belopp
jamte per betal ningsdagen upplupen ranta.

87 Optionsr atter

Till férlagsbevisen foljer 60.000 optionsrétter till nyteckning av aktier i bolaget
under tiden fran den 3 september 2007 fram till och med den 3 september 2008. De
narmare villkoren for optionsrétterna framgar av Bilaga C. Optionsrétternakan
omedel bart avskiljas och forfogas Over sarskilt.

§8 Preskription

Bolaget medger, att forlagsbevis - savitt géller rétten till kapitalbelopp - skall géla
mot bolaget oavsett vad i lag ar stadgat eller kan komma att stadgas rérande
preskription av fordringar i allménhet. Innehavaren forlorar dock all rétt till
betalning for forlagsbevis om det inte aviamnats for inlosen inom tio &r frén
forfallodagen. De medel som avsatts for inlésen av sadant forlagsbevis tillkommer
bolaget.

89 M eddelanden

Meddel anden rorande forlagsbevis skall tillstalla forlagsbevisinnehavaren pa
adress som denne skriftligen har meddelat till bolaget.

8§10 Forcemajeure

| fréga om de pa bolaget ankommande atgéarderna géller att ansvarighet inte kan goras
gdllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utléandsk



myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om bolaget vidtar eller & foremal for sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andrafall skall inte erséttas av bolaget, om normal aktsamhet
iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.

Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta dtgéard pa grund av omstéandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om bolaget till foljd
av en sadan omstandighet & forhindrat att verkstalla betalning skall bolaget inte vara
skyldigt att erlagga drojsmalsranta.

8§11 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor. Talan
rorande villkoren skall véackas vid Stockholms tingsrétt eller vid sadant annat forum
som skriftligen accepteras av bolaget.



Bilaga8C

VILLKOR FOR VITROLIFE AB
TECKNINGSOPTIONER 2005/2008
SERIE B

81 Definitioner

| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

" aktie” en aktie i bolaget om nominellt 1 krona;

“bankdag” dag som inte & sondag eller annan allman helgdag eller som
betréffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allmén helgdag;

" banken” av bolaget anlitat kontoférande institut;

“bolaget” Vitrolife AB (organisationsnummer 556354-3452);

"innehavare’ innehavare av optionsrétt;

“optionsréatt” rétt att tecknaen (1) aktie i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avsesi 5 kap.
aktiebolagslagen (1975:1385);

“teckningskurs’ den kursttill vilken teckning av nya aktier kan ske;

“VPC” VPC AB

§2 Optionsréatter och optionsbevis

Optionsrétterna uppgar till hogst 60.000 stycken och representeras av optionsbevis
stalldatill innehavaren eller order sammanlagt i multiplar om minst en (1) optionsratt.
Optionsbevisen utférdas av bolaget i samband med utgivandet av optionsrétterna samt
vid utbyte eller vaxling av optionsbevisi samband med dganderéttsévergang och nar sa
eljest fordras.



Har optionsrétterna angdlutits till VPC enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiellainstrument utfardas inga optionsbevis. Sker anslutning till VPC skall tidigare
utfardade optionsbevis gesin till bolaget enligt § 14 nedan och makulerasi enlighet
med lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiellainstrument. Optionsrétterna
kommer dérvid att registreras for innehavarens rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, varvid kontoférande institut kan foreta registreringsatgarder till
foljd av atgarder enligt dessa villkor.

83 Teckningskursm.m.
Innehavare skall ga rétt att for varje optionsrétt tecknaen (1) ny aktie i bolaget.

Teckningskursen for en aktie skall uppgatill 130 procent av aktiens volymvéagda
genomsnittliga betalkurs under perioden 15 augusti till 19 augusti 2005.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje optionsrétt
beréttigar till teckning av, kan dgarum i de fall som framgar av § 8 nedan. Teckning
kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antal et optionsrétter
beréttigar, det vill siga brakdelar av aktier kan g tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare av optionsréatt svarafor att
innehavaren ges rétt att teckna aktier i bolaget mot kontant betalning pa de nedan
angivnavillkoren.

§4 Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 3 september
2007 till och med den 3 september 2008 eller till och med den tidigare dag som foljer
av 8 8mom. J,, K. och L. nedan. Anmalan om teckning skall ske genom att
anmalningssedel enligt faststallt formulér inges till bolaget eller banken. Anmalan &r
bindande och kan g aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmalan om teckning av aktier inom i forsta stycket angiven tid, upphér all
rétt enligt optionsrétterna att galla.

§5 Betalning

Vid anméan om teckning skall betalning erléggas samtidigt och i pengar for det antal
aktier som anméan om teckning avser.



86 Inforing i aktieboken m.m.

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptasi bolagets
aktiebok sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir
registreringen slutlig.

Ar bolaget avstamningsbolag vid anmalan om teckning, senarel8ggs, som framgér av
§ 8 nedan, i vissafal tidpunkten for slutlig registrering pa avstamningskonto.

87 Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor réatt till vinstutdel ning forsta gangen pa narmast foljande
bolagsstamma efter det att aktieteckning verkstallts.

Ar bolaget avstamningsbolag medfor de nytecknade aktierna rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
aktieteckning verkstallts.

88 Emissioner m.m.

Betr&ffande den ratt, som skall tillkomma innehavare av optionsrétt i de situationer,
som angesi 5 kap 4 8 forsta stycket 8 punkten aktiebolagslagen, samt i vissaandrafall,
skall foljande gélla:

Om Bolaget ar inte noterat vid bors, auktoriserad marknadsplats eller annan
handelsplats

Genomfér bolaget, innan dess aktier blivit foremal for notering eller handel pabors,
auktoriserad marknadsplats eller annan handel splats, dtgard som avsesi moment A.-H.
nedan sa skall bolaget genomféra omrakning av teckningskurs samt antal aktier som
omfattas av optionsratt med tillampning av moment A.-H. Harvid skall istallet for vad
som anges betréffande aktiens genomsnittskurs nedan vérdet pa aktien bestéammas av en
oberoende véarderingsman som bolaget utser. Harvid skall ocksa vad som anges
betr&ffande teckningsréttens varde i moment C. agatillampning i moment D.

Omrakning skall verkstéllas av bolaget snarast efter den bolagsstdmma som beslutar om
atgard som foranleder omrékning.

Vidare skall deni moment F. nedan foreskrivna mgjligheten att i vissafall ge samtliga
innehavare av optionsrétt ssmma foretradesrétt som enligt tillampligt beslut tillkommer
aktiedgarna aga tillampning.

| dvrigt skall bestammelsernai moment 1.-O. &gatillampning.



Om Bolaget ar noterat vid bors, auktoriserad marknadsplats eller annan handel splats

A.

Genomfor bolaget en fondemission skall teckning - dar anméan om teckning
gors pasadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan
stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har rétt att deltagai emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
optionsrétt beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfors av bolaget enligt
foljande formler:

omréaknad foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier ~ foregdende antal aktier som varje optionsratt
somvarje optionsratt  beréttigar till teckning av x antalet aktier efter
beréattigar till teckning fondemissionen

av = antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget snarast mgjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfdr bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier skall mom.
A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag skall anses
den dag da sammanl dggning respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker
hos VPC.

Genomfor bolaget en nyemission - med foretrédesrétt for aktiedgarna att
teckna nya aktier mot kontant betalning - skall foljande gélla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av optionsrétt:

1. Bedlutasemissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, skall i
beslutet och i kungorelsen om emissionen anges den senaste dag da
teckning skall varaverkstalld for att aktie som tillkommit genom teckning
skall medférarétt att deltagai emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare &n tionde kalenderdagen efter kungorel sen.

2. Bedutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa
sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pationde



kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst sedan bolaget verkstéllt omrékning enligt detta mom. C.,
nast sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan teckning, ager
inte rétt att deltagai emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje optionsrétt beréttigar till teckning av. Omrakningarna
utfors av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststélida
omraknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det p& grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsrétten

omraknat antal aktier  foregdende antal aktier som varje optionsrétt berattigar
somvarjeoptionsratt  till teckning av x (aktiens genomsnittskurs ékad med
berattigar till teckning det pagrundval darav framraknade teoretiska vérdet pa
av = teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsen AB:s officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan handelsplats vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingai berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall
inteingdi berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten framréknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde= minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fOre emissionsbes utet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pateckningsrétten
bestammastill noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.



Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som
varje optionsrétt beréttigar till teckning av faststélls, verkstélls teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier, som varje optionsrétt fore omrakning
beréttigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Dessutom noteras séarskilt att varje optionsrétt efter omrakningar kan beréttiga
till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev
forenade med optionsrétt till nyteckning - i bada fallen med foretradesrétt for
aktieagarna att teckna sddana skuldebrev mot kontant betalning - skall
betréffande rétten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av optionsrétt. bestammelsernai mom. C.,
forsta stycket, punkterna 1. och 2., &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje optionsrétt beréttigar till teckning av. Omrakningarna
utfors av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda

omraknad teckningstiden

teckningskurs = (aktiens genomsnittsskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens
varde

omraknat antal aktier ~ foregdende antal aktier som varje optionsréttberattigar
somvarjeoptionsratt  till teckning av x (aktiens genomsnittskurs tkad med
beréttigar till teckning teckningsréttens vérde)

av = aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ber&knas i enlighet med vad som angivitsi mom. C.
ovan.

Teckningsréttens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsen AB:s officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan handel splats vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
ingdi berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inteingdi berékningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.



Vid anméan om teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls skall bestdmmelsernai mom.
C., sistastycket ovan, aga motsvarande tillampning.

. Skulle bolaget i andrafall &nh som avsesi mom. A.-D. ovan rikta erbjudande

till aktiedgarna att, med foretrédesratt enligt principernai 4 kap 2 8
aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer till aktieagarna utdela sidana
vardepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning,
som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till
deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje optionsrétt beréttigar till teckning av.
Omré&kningarna utfors av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omraknad borskurs under den i erbjudandet faststéllda
teckningskurs = anméalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till

deltagande i erbjudandet (inkopsréttens varde)

omraknat antal aktier  foregdende antal aktier som varje optionsrétt berattigar
somvarje optionsratt  till teckning av x (aktiens genomsnittskurs tkad
beréattigar till teckning med ink&psréttens varde)

av = aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ifrdgavarande tid framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsen AB:s officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan handel splats vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingdi berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inteingdi berakningen.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsrétter och handel med dessa &gt rum,
skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens
varde. Inkopsréttens varde skall hérvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under ifrégavarande tid framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och |8gsta betal kursen enligt Stockholmsbdrsen AB:s
officiellakurdista (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan handel splats vid vilken bolagets aktier noteras eller
handlas). | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingai berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inteingai berékningen. For det fall aktieagarnagj erhallit
inkopsrétter eller eljest sdan handel med inkopsratter som avsesi foregdende
stycke g &gt rum, skall omrékning av teckningskursen och det antal aktier som



varje optionsrétt beréttigar till teckning av ske med tillampning salangt majligt
av de principer som anges ovan i dettamom. E., varvid foljande skall gélla.
Om notering sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna,
skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for
notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
|&gsta betalkursen vid afféarer i dessa vardepapper eller réttigheter vid
Stockholmshdrsen (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan handel splats vid vilken bolagets aktier noteras eller
handlas), i forekommande fall minskat med det vederlag som betal ats for dessa
i samband med erbjudandet. Om sadan notering g ager rum, skall vardet av
rétten till deltagandei erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av
den marknadsvéardesférandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget snarast majligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid
teckning, som verkstélls darefter. Vid anmélan av teckning som verkstalls
under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllts, skall bestammelsernai mom. C., sista stycket ovan, éga
motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission enligt 4 kap. 2 8 aktiebolagslagen eller
emission enligt 5 kap. 2 § aktiebolagslagen med foretradesrétt for aktiedgarna
och mot kontant betalning - &ger bolaget besluta att ge samtligainnehavare av
optionsratt samma foretrédesrétt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dérvid skall varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning g verkstdllts, anses
vara agaretill det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning
pagrund av optionsrétt verkstallts av det antal aktier, som varje optionsrétt
beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses
i mom. E. ovan, skall vad i féregaende stycke sagts &ga motsvarande
tillampning, dock att det antal aktier som innehavare av optionsrétt skall anses
vara agaretill i sadant fall skall faststéllas efter den teckningskurs, som géllde
vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretrédesrétt i enlighet med
bestadmmelsernai detta mom. F., skall ndgon omrakning enligt mom. C., D.
eller E. ovan inte &ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarnainnebarande att dessa erhdller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda
utdelningar, dverskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bol aget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman |amna forslag om sadan
utdelning, skall, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan utdelning,
tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier.
Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som




Overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd
period (extraordinar utdelning). Omrékningarna utfoéres av bolaget enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar réknat

omraknad fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till

teckningskurs extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéara
utdelning som utbetalas per aktie

omraknat antal aktier  foregdende antal aktier som varje optionsrétt berattigar
somvarjeoptionsratt  till teckning av x (aktiens genomsnittskurs dkad
beréttigar till teckning med den extraordindra utdelning som utbetalas
av = per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade medeltal et
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmshorsen AB:s officiellakurslista (eller motsvarande uppgift fran
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan handel splats vid vilken bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kdpkursen ingdi berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inteingai berékningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar
och skall tillampas vid teckning som verkstalls dérefter.

Om bolagets aktiekapital skulle nedséttas med aterbetalning till aktiedgarna
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje optionsrétt beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfors av
bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bdrsdagar raknat
omréknad fr o m den dag da aktien noteras utan rétt till
teckningskurs aterbetal ning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie




omraknat antal aktier  foregdende antal aktier som varje
somvarjeoptionsratt  optionsrétt berattigar till teckning av x
berattigar till teckning (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
av = derbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknasi enlighet med vad som angivitsi mom. C.
ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
borsdagar och skall tillampas vid teckning, som verkstélls darefter. Teckning
verkstalls g under tiden fran nedsattningsbesl utet t.0.m. den dag da den
omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststéllts.

Om bolagets aktiekapital skulle nedséttas genom inlésen av aktier
med dterbetalning till aktiedgarna, vilken nedséttning inte &r
obligatorisk, eller om bolaget - utan att fréga & om nedséttning av
aktiekapital - skulle genomfora aterkop av egna aktier men dér, enligt
bolagets bedomning, &garden med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla med nedséttning
som &r obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antal
aktier som varje optionsrétt beréttigar till teckning av ske med
tillampning av s langt mojligt av de principer som anges ovan i detta
moment H.

Genomfor bolaget dtgard som avsesi moment A-E, moment G eller
moment H ovan eller annan liknande &tgérd med liknande effekt och
skulle, enligt bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till &tgardens tekniska utformning
eller av annat skél, g kunna ske eller ledatill att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhdller i forhalande till aktiedgarna
inte ar skalig, skall bolaget, forutsatt att bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke déartill, genomféra omrékningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje optionsrétt beréttigar
till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan skall teckningskursen avrundastill helt tiotal ore,
varvid fem Ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundastill tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall trédai likvidation far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning g dérefter ske; rétten att goéra anmalan om teckning
upphor i och med likvidationsbes utet, oavsett sdlunda att detta g ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget
skall tradai likvidation jamlikt 13 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavare
av optionsratt genom meddelande enligt 8 9 nedan underréttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anméalan om



teckning g far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget |amna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
innehavare av optionsrétt - oavsett vad som i § 4 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for anmalan om teckning - &ga rétt att géra anmalan om teckning fran
den dag da meddel andet |amnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets
likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstémman godkanna fusionsplan, enligt 14 kap 10 8§
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgdi annat bolag, far anmalan om
teckning dérefter g ske.

Senast tva manader innan bolaget tar sutlig stéllning till fragan om fusion
enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underréttas
om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det
huvudsakligainnehdllet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna
erinras om att teckning g far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivitsi foregdende stycke.

Skulle bolaget |amna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anméan om
teckning - &ga rétt att géra anméalan om teckning fran den dag da meddel andet
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplan
varigenom bolaget skall uppgai annat bolag, skall godkannas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 14 kap 22 § aktiebolagsiagen
varigenom bolaget skall uppgai ett annat bolag eller blir bolagets aktier
foremadl for tvangsinlésenforfarande enligt 14 kap 31-35 88§ sammalag skall
foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets
styrelse sin avsikt att tréffa avtal om fusion enligt i foregaende stycke angivet
lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anméan om teckning enligt §
4 ovan infaller efter sddant offentliggtrande, faststélla en ny sista dag for
anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infallainom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiesgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande s stor andel av samtliga aktier i bolaget
att magjoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, éger pakalla
tvangsinl0sen av aterstédende aktier och offentliggor majoritetsaktiedgaren sin
avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, skall vad som i foregéende stycke sigs
om slutdag &ga motsvarande tillampning. Skulle ny slutdag faststéllas i
enlighet med denna punkt skall bolaget faststélla en omréknad teckningskurs
enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell eller likvardig vedertagen
varderingsmodell varigenom innehavarna kompenseras ekonomiskt for
optionsrétternas forkortade |6ptid.



Om offentliggbrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment
M, skall - oavsett vad som i 8§ 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmélan
om teckning - innehavare &ga rétt att gora sadan anméalan fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 9
nedan erinrainnehavarna om dennaratt samt att anmalan om teckning € far
ske efter slutdagen.

M. Oavsett vad under mom. J., K. och L. ovan sagts om att anmaan om teckning
g far ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller efter
utgangen av ny slutdag vid fusion skall rétten att géra anmalan om teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen €j
genomfors.

N. For den héndel se bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmalan om teckning €j
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt far anmalan
om teckning aterigen ske.

O. Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i denna § 8 angiven atgard som
skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp understigande
akties nominella bel opp.

89 M eddelanden

M eddelanden rérande optionsrétterna skall ske genom brev med posten till varje
innehavare under dennes for bolaget senast kanda adress eller inférasi minst en
rikstackande daglig tidning.

§ 10 Forvaltare

Den som erhdllit tillstand enligt 3 kap 10 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet
for aktiedgare inforasi bolagets aktiebok, ager rétt att registreras pa konto som
innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning av dessa
villkor.

§11  Sekretess

Bolaget, och i forekommande fall, VPC far g obehdrigen till tredje man |amna uppgift
om optionsinnehavare. Bolaget férbehdler sig, i forekommande fall, rétten att tadel av
uppgifter hos VPC om agare till optionsrétt.

8§12  Andringav villkor

Bolaget ager for innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstol savgorande, myndighetsbesiut eller, i forekommande fall VPC sa



kraver eller om det i dvrigt - enligt bolagets beddmning - av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nddvandigt och innehavarnas réttigheter inte i ndgot vasentligt
hanseende forsamras.

8§13  Begransning av bolagets och, i forekommande fall, VPCs ansvar

| fraga om de pa bolaget och, i forekommande fall, VPC ankommande &tgérderna galler
— betraffande V PC med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiellainstrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehdllet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om bolaget eller VPC gdva vidtar
eller & foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget eller VPC &r inte heller skyldiga att i andrafall ersatta skada som uppkommer,
om bolaget eller VPC varit normalt aktsamma. Bolaget och VPC &r i intet fall ansvariga
for indirekta skador.

Foreligger hinder for bolaget eller VPC att vidta atgard pa grund av omstandighet som
angesi forsta stycket, far atgarden uppskjutastill dess hindret har upphart.

§14  VPC-andutning

Om beslut fattas om anslutning av optionsrétternatill VVPC skall optionsinnehavaren pa
bolagets anmaning omedelbart 6verlamna samtliga optionsbevistill bolaget for inféring
pa avstamningskonto .

§15  Tillampliglag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor. Talan
rérande villkoren skall véackas vid Stockholms tingsrétt.




